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Imbal Hasil Obligasi Pemerintah 

1Y = 6,36% 6Y = 7,18% 15Y = 7,53% 

2Y = 6,75% 7Y = 7,16% 20Y = 7,78% 

3Y = 6,80% 8Y = 7,33% 30Y = 8,15% 

4Y = 6,93% 9Y = 7,19%   

5Y = 6,91% 10Y = 7,12%   

 
 

Suku Bunga Acuan 

7DRRR 4,75% 

Fed funds target rate (tertinggi) 0,88% 

 

Suku Bunga Lain 

 1 Bln 3 Bln 6 Bln 12 Bln 

IDR avg deposit 6,10% 6,31% 6,16% 6,20% 

JIBOR 5,85% 6,87% 7,13% 7,32% 

LIBOR - US$ 0,98% 1,15% 1,43% 1,80% 

 
 

IDR avg base lending 13,98% 

USD avg base lending 5,27% 

Bunga penjaminan LPS – IDR 6,25% 

Bunga penjaminan LPS – valas 0,75% 

 

Nilai Tukar Rupiah 

IDR/USD 13.329 

IDR/EUR 14.346 

 

Obligasi Pemerintah 

 Jatuh Tempo Harga Yield 

FR0053 15-Jul-21 105,02 6,88% 

FR0056 15-Sep-26 108,29 7,15% 

FR0072 15-Mei-36 104,93 7,75% 

FR0073 15-Mei-31 110,10 7,57% 

Indon 21 5-Mei-21 106,79 3,10% 

Indon 26 8-Jan-26 106,75 3,84% 

 

CDS spread - 5 tahun (bps) 129,16 

CDS spread - 10 tahun (bps) 198,21 

 

Indeks Harga Obligasi IPS 

 Penutupan dod Wow 

Pemerintah 121,81 0,35% 1,25% 

Korporasi 210,23 -0,04% -0,05% 

Komposit 127,69 0,33% 1,17% 

 

Indeks Harga Konsumen 

 Feb-17 mom yoy 

Headline 128,24 0,23% 3,83% 

Inti 120,34 0,37% 3,41% 

 
Sumber: BI, BPS, Bloomberg, kalkulasi IPS 

 

 

Market Review  

Pada Jumat (24/03) volume perdagangan SBN menjadi sebesar Rp14,5 triliun, 

turun dari Rp16 triliun pada Kamis (23/03) dengan frekuensi perdagangan 

menjadi 808 kali. Volume jual–beli obligasi korporasi pada Jumat (24/03) menjadi 

sebesar Rp557,3 miliar, turun dari Rp860,1 miliar pada Kamis (23/03)  dengan 

frekuensi perdagangan menjadi 71 kali. Selanjutnya, harga rata-rata surat 

berharga negara (SBN) dengan 20 volume perdagangan tertinggi ditutup dengan 

harga 105,2, sedangkan harga obligasi korporasi ditutup dengan rata–rata harga 

di 101,8. Sementara itu, obligasi yang diperdagangkan antara lain FR0061 (jatuh 

tempo 15/05/22; 99,4; 7,2%) dan FR0059 (jatuh tempo 15/05/27; 98,3; 7,2%); 

obligasi Toyota Astra Financial Services (24/02/18; 100,3; 7,31%; idAAA) dan 

obligasi Bank Pan Indonesia Subordinasi II Tahap I (17/03/24; 100,5; 10,2%; 

idAA-). 

 

Ringkasan Berita 

Pemerintah Akan Lelang Surat Utang Negara 27 Maret 2017 

 

Pemerintah akan melakukan lelang Surat Utang Negara (SUN) dalam mata uang 

rupiah pada Senin, 27 Maret 2017 dengan target indikatif Rp15 triliun. Lelang 

diadakan pada hari Senin dikarenakan hari Selasa merupakan hari libur nasional 

dalam rangka Nyepi. Adapun seri SUN yang akan dilelangkan terdiri dari dua jenis 

Surat Perbendaharaan Negara (SPN03170629 dan SPN12180301) dan tiga jenis 

obligasi negara dengan kupon tetap (FR0059, FR0074, dan, FR0072), dengan 

perincian sebagai berikut: 

 

• SPN03170629 (new issuance) dengan diskonto, 

• SPN12180301 (reopening) dengan diskonto, 

• FR0059 (reopening), jatuh tempo pada 15 Mei 2027, dengan kupon tetap 

sebesar 7%, 

• FR0074 (reopening), jatuh tempo pada 15 Agustus 2032, dengan kupon 

tetap sebesar 7,5%, 

• FR0072 (reopening), jatuh tempo pada 15 Mei 2036, dengan kupon tetap 

sebesar 8,25%. 

 

 

BEI Catat 19 Perusahaan akan Terdaftar di Bursa Tahun Ini 

 

Bursa Efek Indonesia mencatatkan sebanyak 19 perusahaan akan melantai di 

bursa melalui penawaran publik perdana tahun ini. BEI berpendapat bahwa 

membaiknya kondisi pasar dan regulasi pemerintah membuat perusahaan-

perusahaan tersebut menjadi lebih optimistis untuk go public. Dari 19 perusahaan 

tersebut, sebanyak tiga perusahaan teah melakukan ekspos mini di BEI pada 

Jumat (24/03), yakni PT Totalindo Eka Persada, PT Hartadinata Abadi, dan PT 

Sriwijaya Air. 
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     Bursa Efek Indonesia Bangun Inkubator untuk Usaha Startup 

 

Bursa Efek Indonesia baru saja meluncurkan program inkubasi usaha startup pada 

Kamis (23/03) untuk mendukung sejumlah usaha startup dalam melakukan 

penawaran saham ke publik. Program inkubasi bisnis ini ditujukan untuk membantu 

membangun dan mengkreasikan tahap awal suatu bisnis melalui dukungan finansial 

dan teknis. Program inkubasi sendiri merupakan program yang cukup awam diadakan 

oleh institusi swasta dan perusahaan, termasuk universitas. Berdasarkan studi Google 

dan Temasek, usaha startup di Indonesia memiliki prospek penciptaan pendapatan 

sebesar US$81 miliar pada 2025. Saat ini Indonesia memiliki sekitar 2000 usaha 

startup yang terdaftar, merupakan yang tertinggi di Asia Tenggara, diikuti oleh 

Singapura (1850), Vietnam (1541), dan Filipina (400). Presiden direktur BEI Tito 

Sulistio menyatakan aspirasi BEI ke depannya untuk membantu menciptakan usaha 

startup yang bernilai miliaran dolar dan terdaftar di bursa. 

 
Sumber: Kontan, Jakarta Globe, DJPPR 
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PENAWARAN UMUM OBLIGASI BERKELANJUTAN III FEDERAL INTERNATIONAL FINANCE TAHAP I TAHUN 2017 
 
Emiten  : PT Federal International Finance 
Kepemilikan : PT Astra International Tbk (99,99996%) 

PT Arya Kharisma (0,00004%) 
 
 

INDIKASI STRUKTUR OBLIGASI 
 
Nama Obligasi  : Obligasi Berkelanjutan III Federal International FinanceTahap I Tahun 

2017 
   
Jumlah Penerbitan : IDR 3,5 triliun 
   
Harga Penawaran : 100% dari Nilai Nominal Obligasi 
   
Jangka Waktu : Seri A: 370 hari 

Seri B: 36 bulan 
   
Tingkat Bunga Obligasi : Seri A: 7,25% – 7,75%per tahun 

Seri B: 7,90% – 8,50% per tahun 
   
Pembayaran Bunga : Bunga obligasi akan dibayarkan setiap 3 bulan 
   
Peringkat Obligasi  : idAAA dari Pefindo & AAA(idn) dari Fitch 
   
Jaminan : Piutang pembiayaan atau tunai sebesar 60% dari Pokok Obligasi 
   
Pencatatan : PT Bursa Efek Indonesia 
   
Rencana Penggunaan  

Dana 

: Pembiayaan konsumen kendaraan bermotor 

 
JADWAL TENTATIVE 
 
Masa Penawaran Awal (bookbuilding) : 23 Maret – 3 April 2017 
Masa Penawaran Umum : 18 – 20 April 2017 
Penjatahan : 21 April 2017 
Pembayaran dari Investor : 25 April 2017 
Distribusi Obligasi : 26 April 2017 
Pencatatan di Bursa : 27 April 2017 
 
PERTIMBANGAN INVESTASI 
 
• Pengalaman ekstensif dan dominasi dalam industri pembiayaan sepeda motor. 

Perseroan memiliki keunggulan dalam potensi pertumbuhan dan kinerja yang gemilang dengan penguasaan pangsa pasar 
kredit sepeda motor Honda di Indonesia sebesar 47,9%. Per 31 Desember 2016, penjualan sepeda motor Honda secara kredit 
sudah mencapai 68% dari total penjualan sepeda motor Honda. 

• Industri dengan pertumbuhan yang baik. 
Fasilitas transportasi publik yang belum memadai, peningkatan pendapatan masyarakat kelas bawah dan menengah, 
pemanfaatan sepeda motor sebagai sarana mata pencaharian, penggunaan sepeda motor sebagai alat transportasi yang lebih 
terjangkau, dan kenaikan biaya transportasi umum merupakan faktor-faktor yang meningkatkan pertumbuhan industri 
pembiayaan sepeda motor. 

• Jaringan operasional di seluruh Indonesia serta sumber daya manusia yang handal dan berpengalaman. 
Dengan 194 cabang dan 416 Point of Sales (POS) yang tersebar di seluruh Indonesia, dan didukung oleh 1.725 dealer, FIF 
memiliki keunggulan dalam melakukan penetrasi ke wilayah-wilayah dengan potensi pertumbuhan pembiayaan yang tinggi. 

• Berkomitmen pada kepuasan pelanggan dan dealer. 
Didukung sistem terintegrasi dan centralized real time online serta kemudahan dan kecepatan pelayanan, FIF secara konsisten 
memberikan yang terbaik bagi pelanggan dan mitra/dealernya. 

• Pertumbuhan bisnis yang cukup konsisten. 
Pertumbuhan pembiayaan baru yang dibukukan FIF secara konsisten mencatat nilai pertumbuhan rata-rata yang signifikan 
sebesar 8,19% sejak tahun 2012 – 2016. 

• Tetap mempertahankan kualitas aktiva produktif. 
Keunggulan FIF dalam diversifikasi pembiayaan dan manajemen risiko yang prudent membuatnya tetap mampu menurunkan 
rasio NPL gross yang relatif rendah dibawah 2%. 

• Tetap mampu secara konsisten membukukan profit. 
FIF secara konsisten membukukan profit diatas 1 triliun sejak tahun 2010 hingga sekarang dengan pencapaian profit Rp 1,8 
Triliun di tahun 2016. 
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PENAWARAN UMUM SUKUK IJARAH BERKELANJUTAN I XL AXIATA TAHAP II TAHUN 2017 

 
Emiten  : PT XL Axiata Tbk 
Kepemilikan : Axiata Investments (Indonesia) Sdn. Bhd. (66,36%) 

Masyarakat (33,64%) 
 
 

INDIKASI STRUKTUR SUKUK IJARAH 
 
Nama Sukuk  : Sukuk Ijarah Berkelanjutan I XL Axiata Tahap II Tahun 2017 
   
Jumlah Penerbitan : IDR 3,5 Triliun 
   
Harga Penawaran : 100% dari Nilai Nominal Sukuk 
   
Jangka Waktu : Seri A: 370 Hari 

Seri B: 3 Tahun 
Seri C: 5 Tahun 
Seri D: 7 Tahun 
Seri E: 10 Tahun 

   
Indikasi Cicilan Imbalan : Seri A: 7,25% – 7,75% per tahun 

Seri B: 8,00% – 8,50% per tahun 
Seri C: 8,40% – 9,00% per tahun 

Seri D: 8,50% – 9,25% per tahun 
Seri E: 8,75% – 9,50% per tahun 

   
Pembayaran Imbalan : Cicilan imbalan akan dibayarkan setiap 3 bulan 
   
Peringkat Sukuk  : AAA(idn) dari Fitch 
   
Jaminan : Pari passu 
   
Pencatatan : PT Bursa Efek Indonesia 
   
Rencana Penggunaan  
Dana 

: Pelunasan hutang Perseroan 

 
 
JADWAL TENTATIVE 
 
Masa Penawaran Awal (bookbuilding) : 13 – 27 Maret 2017 
Masa Penawaran Umum : 13 – 17 April 2017 
Penjatahan : 18 April 2017 
Pembayaran dari Investor : 20 April 2017 
Distribusi Sukuk : 21 April 2017 
Pencatatan di Bursa : 25 April 2017 
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Transaksi Obligasi Pemerintah,  24 Maret 20171 

Obligasi 
Nilai Nominal 

(Miliar Rp) 
Jatuh Tempo Kupon 

Volume 

Transaksi  

(Miliar Rp) 

Frekuensi 

Transaksi 

Harga  

Rata-Rata 

Tertimbang 

Harga 

Penutupan 
Yield 

Modified 

Duration 

FR0031 17,890.00 15-Nov-20 11,00% 224,00 4 113,01 113,10 6,86% 2,92 

FR0034 16,286.40 15-Jun-21 12,80% 298,00 5 121,10 121,00 6,96% 3,26 

FR0036 9,422.50 15-Sep-19 11,50% 388,00 6 110,68 110,65 6,73% 2,15 

FR0053 100,027.79 15-Jul-21 8,25% 1,349.56 46 104,86 104,80 6,93% 3,54 

FR0056 121,414.00 15-Sep-26 8,38% 658,40 27 108,22 108,20 7,17% 6,58 

FR0059 66,730.00 15-May-27 7,00% 1,566.59 109 99,40 98,30 7,24% 6,96 

FR0061 55,075.00 15-May-22 7,00% 2,859.60 63 100,88 99,35 7,15% 4,14 

FR0063 35,516.00 15-May-23 5,63% 101,20 2 100,43 100,53 5,52% 5,03 

FR0066 17,811.00 15-May-18 5,25% 998,60 7 99,00 99,01 6,16% 1,06 

FR0068 92,400.00 15-Mar-34 8,38% 637,32 80 105,41 107,60 7,57% 9,25 

FR0069 62,396.00 15-Apr-19 7,88% 1,278.75 27 102,40 102,50 6,55% 1,81 

FR0070 132,939.42 15-Mar-24 8,38% 261,58 27 106,90 106,88 7,10% 5,27 

FR0071 93,390.68 15-Mar-29 9,00% 261,09 27 111,33 111,25 7,55% 7,50 

FR0072 65,360.00 15-May-36 8,25% 748,18 82 103,74 106,75 7,57% 9,58 

FR0073 66,217.00 15-May-31 8,75% 1,034.68 52 109,24 108,75 7,72% 8,06 

FR0074 6,430.00 15-Aug-32 7,50% 475,27 69 100,06 98,90 7,62% 8,92 

ORI013 19,691.46 15-Oct-19 6,60% 143,10 49 99,78 98,50 7,25% 2,33 

PBS012 23,452.60 15-Nov-31 8,88% 128,25 12 107,20 107,25 8,02% 8,10 

SPN03170404 6,100.00 4-Apr-17 0,00% 400,00 3 99,92 99,92 4,06% 0,03 

SPN03170418 5,000.00 18-Apr-17 0,00% 260,28 3 99,61 99,76 4,19% 0,07 

    450,69 108     

        14,523.14 808         

1 Transaksi outright yang dilaporkan ke Bursa Efek Indonesia. Sumber: BEI, kalkulasi IPS  
 

 

Transaksi Obligasi Korporasi,  24 Maret 20171 

Obligasi 
Nilai Nominal 

(Miliar Rp) 
Jatuh Tempo Kupon Rating 

Volume 

Transaksi  

(Miliar Rp) 

Frekuensi 

Transaksi 

Harga  

Rata-Rata 

Tertimbang 

Harga 

Penutupan 
Yield 

Modified 

Duration 

AKRA I B 877,00 21-Des-19 8,75% idAA- 4,00 4 100,41 100,45 8,56% 2,40 

APIA I C 428,00 30-Jun-26 9,00% idAAA 20,00 2 102,73 102,70 8,57% 6,15 

APLN I Th I 1,200.00 27-Jun-18 9,25% idA 10,00 2 99,21 99,22 9,92% 1,16 

APLN I Th III 451,00 19-Des-19 12,50% idA 4,00 4 101,60 102,50 11,42% 2,28 

BEXI III Th I A 688,00 18-Jun-17 7,50% idAAA 11,00 2 100,03 100,04 7,30% 0,22 

BEXI III Th IV E 1,266.00 23-Feb-27 9,40% idAAA 60,00 5 102,14 102,35 9,04% 6,39 

BJTG  Sub I 500,00 18-Des-22 12,25% idAA- 2,00 2 107,41 107,42 10,51% 4,14 

BLAM III 500,00 9-Okt-17 9,45% idA- 11,00 3 101,01 101,02 7,47% 0,50 

BNII Sub I Th II 1,000.00 31-Okt-19 9,25% idAA+ 10,00 2 100,69 100,70 8,94% 2,25 

BNLI Sub II Th I 860,00 24-Des-20 12,00% idAAA 4,00 2 109,26 109,27 9,05% 3,03 

BNLI Sub II Th II 700,00 24-Okt-21 11,75% idAAA 10,00 3 104,31 104,32 10,54% 3,46 

ISAT I Th I C 250,00 12-Des-21 10,50% idAA+ 40,00 4 102,26 101,52 10,09% 3,67 

ISAT VIII B 1,500.00 27-Jun-22 8,88% idAA+ 77,00 12 99,86 101,30 8,56% 4,17 

MEDC III 1,500.00 19-Jun-17 8,75% idAA- 5,50 1 100,00 100,00 8,73% 0,22 

PNBN Sub II Th II 2,400.00 17-Mar-24 10,25% idAA- 80,00 1 100,50 100,50 10,15% 4,93 

SMFP I Th II C 838,00 25-Apr-17 7,55% AA+(idn) 22,00 2 100,09 100,10 6,13% 0,07 

SSMM I B 581,00 30-Nop-17 9,60% idA 20,00 2 99,34 99,35 10,60% 0,64 

TAFS II Th II A 800,00 24-Feb-18 7,65% AAA(idn) 100,00 2 100,30 100,30 7,31% 0,86 

TELE I Th II B 256,00 14-Okt-19 9,50% idA 4,00 4 100,54 101,00 9,05% 2,20 

TUFI II Th II A 720,00 1-Jun-19 8,95% idAA 10,00 1 101,08 101,08 8,40% 1,95 

          52,80 11        

Total         557,30 71         

1 Transaksi outright yang dilaporkan ke Bursa Efek Indonesia, Sumber: BEI, kalkulasi IPS 
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Valuasi Obligasi Pemerintah,  24  Maret 20171 

Obligasi Jatuh Tempo Years to Maturity Kupon Yield Pasar Yield Wajar Harga Pasar Harga Wajar Valuasi1 

FR0028 15-Jul-17 0,31 10,00% 4,58% 5,16% 101,55 101,37 rich 

FR0031 15-Nop-20 3,70 11,00% 6,84% 6,95% 113,15 112,77 rich 

FR0032 15-Jul-18 1,33 15,00% 6,04% 6,20% 110,98 110,76 rich 

FR0034 15-Jun-21 4,29 12,80% 6,90% 7,06% 121,22 120,57 rich 

FR0035 15-Jun-22 5,30 12,90% 6,94% 7,22% 125,65 124,29 rich 

FR0036 15-Sep-19 2,51 11,50% 6,66% 6,67% 110,82 110,80 rich 

FR0037 15-Sep-26 9,62 12,00% 7,36% 7,67% 131,20 128,77 rich 

FR0038 15-Agust-18 1,41 11,60% 6,16% 6,25% 107,07 106,95 rich 

FR0039 15-Agust-23 6,49 11,75% 7,14% 7,37% 123,27 121,96 rich 

FR0040 15-Sep-25 8,60 11,00% 7,28% 7,58% 123,16 121,05 rich 

FR0042 15-Jul-27 10,46 10,25% 7,35% 7,73% 120,64 117,63 rich 

FR0043 15-Jul-22 5,39 10,25% 6,99% 7,23% 114,22 113,07 rich 

FR0044 15-Sep-24 7,59 10,00% 7,26% 7,49% 115,57 114,16 rich 

FR0045 15-Mei-37 20,44 9,75% 7,97% 8,26% 117,70 114,53 rich 

FR0046 15-Jul-23 6,40 9,50% 7,10% 7,36% 111,98 110,61 rich 

FR0047 15-Feb-28 11,06 10,00% 7,45% 7,77% 118,77 116,13 rich 

FR0048 15-Sep-18 1,50 9,00% 6,21% 6,29% 103,83 103,72 rich 

FR0050 15-Jul-38 21,62 10,50% 8,11% 8,30% 124,04 121,78 rich 

FR0052 15-Agust-30 13,59 10,50% 7,67% 7,93% 123,44 120,91 rich 

FR0053 15-Jul-21 4,37 8,25% 6,88% 7,07% 105,02 104,27 rich 

FR0054 15-Jul-31 14,52 9,50% 7,71% 7,98% 115,31 112,76 rich 

FR0056 15-Sep-26 9,62 8,38% 7,15% 7,67% 108,29 104,70 rich 

FR0057 15-Mei-41 24,49 9,50% 8,32% 8,40% 112,14 111,26 rich 

FR0058 15-Jun-32 15,45 8,25% 7,76% 8,03% 104,32 101,86 rich 

FR0059 15-Mei-27 10,29 7,00% 7,09% 7,72% 99,34 95,00 rich 

FR0060 15-Apr-17 0,06 6,43% 4,80% 3,99% 100,07 100,10 cheap 

FR0061 15-Mei-22 5,22 7,00% 6,86% 7,21% 100,59 99,12 rich 

FR0062 15-Apr-42 25,43 6,38% 8,24% 8,43% 80,39 78,68 rich 

FR0063 15-Mei-23 6,23 5,63% 7,10% 7,34% 92,78 91,65 rich 

FR0064 15-Mei-28 11,31 6,13% 7,48% 7,79% 89,89 87,74 rich 

FR0065 15-Mei-33 16,38 6,63% 7,80% 8,08% 89,33 87,00 rich 

FR0066 15-Mei-18 1,16 5,25% 6,16% 6,10% 99,02 99,08 cheap 

FR0067 15-Feb-44 27,29 8,75% 8,09% 8,49% 107,19 102,72 rich 

FR0068 15-Mar-34 17,22 8,38% 7,81% 8,12% 105,25 102,33 rich 

FR0069 15-Apr-19 2,09 7,88% 6,57% 6,53% 102,46 102,53 cheap 

FR0070 15-Mar-24 7,08 8,38% 7,12% 7,43% 106,76 105,03 rich 

FR0071 15-Mar-29 12,15 9,00% 7,56% 7,85% 111,19 108,84 rich 

FR0072 15-Mei-36 19,42 8,25% 7,75% 8,21% 104,93 100,32 rich 

FR0073 15-Mei-31 14,35 8,75% 7,57% 7,98% 110,10 106,48 rich 

1 Relatif terhadap yield curve, Rich berarti overvalued, cheap berarti undervalued, Sumber: Bloomberg, kalkulasi IPS 
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