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Imbal Hasil Obligasi Pemerintah 

1Y = 6,60% 6Y = 6,98% 15Y = 7,30% 

2Y = 6,76% 7Y = 7,07% 20Y = 7,47% 

3Y = 6,80% 8Y = 7,08% 30Y = 7,72% 

4Y = 6,86% 9Y = 7,19%   

5Y = 6,87% 10Y = 7,01%   

 

Suku Bunga Acuan 

BI rate (%) 6,50% 

Fed funds target rate (tertinggi) 0,50% 

 

Suku Bunga Lain 

 1 Bln 3 Bln 6 Bln 12 Bln 

IDR avg deposit 6,36% 6,57% 6,62% 6,52% 

JIBOR 6,20% 7,17% 7,43% 7,71% 

LIBOR - US$ 0,49% 0,74% 1,07% 1,40% 

 

IDR avg base lending 13,40% 

USD avg base lending 5,22% 

Bunga penjaminan LPS – IDR 6,75% 

Bunga penjaminan LPS – valas 0,75% 

 

Nilai Tukar Rupiah 

IDR/USD 13.130 

IDR/EUR 14.431 

 

Obligasi Pemerintah 

 Jatuh Tempo Harga Yield 

FR0053 15-Jul-21 105,86 6,84% 

FR0056 15-Sep-26 109,94 6,99% 

FR0072 15-Mei-36 108,34 7,44% 

FR0073 15-Mei-31 113,25 7,27% 

Indon 21 5-mei-21 109,87 2,65 

Indon 26 8-jan-26 110,95 3,38 

 

CDS spread - 5 tahun (bps) 167,00 

CDS spread - 10 tahun (bps) 233,86 

 

Indeks Harga Obligasi IPS 

 Penutupan dod Wow 

Pemerintah 121,81 0,23% -0,20% 

Korporasi 208,50 0,12% 0,13% 

Komposit 127,71 0,22% -0,18% 

 

Indeks Harga Konsumen 

 Jun-16 mom yoy 

Headline 124,29 0,66% 3,45% 

Inti 117,45 0,33% 3,49% 

 
Sumber: BI, BPS, Bloomberg, kalkulasi IPS 

 

 

 

 

Market Review  

Pada Rabu (27/07), volume perdagangan SBN menjadi sebesar Rp18,1 triliun, 

naik 169% dari Rp10,7 triliun pada Selasa (26/07) dengan frekuensi perdagangan 

menjadi 971 kali. Volume jual–beli obligasi korporasi pada Rabu (27/07) adalah 

sebesar Rp444,2 miliar, naik dari Rp430,8 miliar pada Selasa (26/07) dengan  

frekuensi perdagangan 128 kali. Selanjutnya, harga surat berharga negara (SBN) 

ditutup dengan rata–rata harga 106,7, sedangkan harga obligasi korporasi ditutup 

dengan rata–rata harga di 100,1. Sementara itu, obligasi yang diperdagangkan 

antara lain FR0056 (jatuh tempo 15/09/26; 110,2; 6,95%) dan FR0073 (jatuh 

tempo 15/05/31; 113,5; yield to maturity 7,3%); obligasi Bumi Serpong Damai 

(05/06/18; 101; 7,8%; idAA-) dan obligasi Federal International Finance 

(05/04/19; 100; 9,1%; idAA+). 

 

Ringkasan Berita 

Pergantian Kabinet Diterima Positif oleh Pasar 

 

Presiden Joko Widodo mengganti jajaran kabinetnya pada Rabu, 27 Juli 2016, 

yang disikapi positif oleh pasar. IHSG ditutup menguat 50 poin dibandingkan hari 

sebelumnya sebesar (5274 pada penutupan bursa 27 Juli 2016) dan kenaikan 

pembelian SBN oleh asing sebesar Rp0,44 triliun. Penunjukkan Sri Mulyani 

Indrawati sebagai Menteri Keuangan, Enggartiasto Lukita sebagai Menteri 

Perdagangan, Airlangga Hartarto sebagai Menteri Perindustrian, dan pergeseran 

Bambang Brodjonegoro sebagai Menteri Perencanaan Pembangunan Nasional di 

atas memberikan kesan positif terhadap tim ekonomi di bawah pergantian ke-2 

ini. Adapun nama-nama menteri yang digantikan adalah sebagai berikut: 

 

1. Menteri Koordinator Politik, Hukum, dan Keamanan Wiranto, menggantikan 

Luhut Binsar Panjaitan 

2. Menteri Keuangan Sri Mulyani Indrawati, menggantikan Bambang Brodjonegoro 

3. Menteri Desa, Pembangunan Daerah Tertinggal, dan Transmigrasi Eko Putro 

Sanjoyo, menggantikan Marwan Ja’far 

4. Menteri Perhubungan Budi Karya Sumadi, menggantikan Ignasius Jonan 

5. Menteri Pendidikan dan Kebudayaan Muhadjir Effendy, menggantikan Anis 

Baswedan 

6. Menteri Perdagangan Enggartiasto Lukita, menggantikan Thomas Trikasih 

Lembong 

7. Menteri Perindustrian Airlangga Hartarto, menggantikan Saleh Husin 

8. Menteri ESDM Archandra Tahar, menggantikan Sudirman Said 

9. Menteri PAN dan RB Asman Abnur, menggantikan Yuddy Chrisnandi 

10. Menteri Kemaritiman dan Sumber Daya Luhut Binsar Pandjaitan, 

menggantikan Rizal Ramli 

11. Menteri Agraria dan Tata Ruang/Kepala Badan Pertanahan Nasional Sofyan 

Djalil, menggantikan Ferry Mursyidan Baidan 

12. Kepala Badan Koordinasi Penanaman Modal Thomas Lembong, menggantikan 

Franky Sibarani 

13. Menteri Perencanaan Pembangunan Nasional/Kepala Bappenas Bambang 

Brodjonegoro, menggantikan Sofyan Djalil 
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Suku Bunga AS Dipertahankan 

 

Bank sentral AS (The Fed) setelah rapat FOMC pada 27 Juli 2016 (EDT) putuskan 

untuk pertahankan suku bunga Federal Funds pada 0,25-0,50%. Beberapa 

pertimbangan seperti kenaikan lapangan pekerjaan dan kegiatan ekonomi yang 

telah meningkat serta risiko prospek ekonomi jangka menengah yang telah 

menurun menjadi indikator yang positif dan mendukung probabilitas kenaikan 

suku bunga yang ke-2 kali tahun ini. Meskipun demikian The Fed menyatakan 

akan mempertimbangkan dengan seksama sebelum memutuskan kenaikan 

tersebut, dengan fokus khusus terhadap kondisi pasar tenaga kerja dan 

pencapaian target inflasi 2%. 

 
Sumber: Federal Reserve, Financial Times, Jakarta Globe
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Transaksi Obligasi Pemerintah,  27 July 20161 

Obligasi 
Nilai Nominal 

(Miliar Rp) 
Jatuh Tempo Kupon 

Volume 

Transaksi  

(Miliar Rp) 

Frekuensi 

Transaksi 

Harga  

Rata-Rata 

Tertimbang 

Harga 

Penutupan 
Yield 

Modified 

Duration 

FR0031 17,890.00 15-Nop-20 11.00% 189.60 4 114.68 114.90 6.92% 3.41 

FR0044 18,014.00 15-Sep-24 10.00% 325.00 1 117.23 117.23 7.16% 5.57 

FR0052 23,500.00 15-Agust-30 10.50% 260.57 3 127.74 127.75 7.31% 7.79 

FR0053 77,827.79 15-Jul-21 8.25% 965.46 22 105.89 105.95 6.82% 4.05 

FR0056 99,464.00 15-Sep-26 8.38% 3,403.46 130 109.79 110.20 6.95% 6.75 

FR0060 9,784.00 15-Apr-17 6.25% 1,255.00 5 99.96 99.95 6.31% 0.67 

FR0065 47,850.00 15-Mei-33 6.63% 106.27 35 93.23 93.50 7.30% 9.65 

FR0066 17,811.00 15-Mei-18 5.25% 159.29 4 97.71 97.45 6.78% 1.66 

FR0068 92,400.00 15-Mar-34 8.38% 812.48 80 108.51 110.75 7.28% 9.31 

FR0069 62,396.00 15-Apr-19 7.88% 1,421.71 12 102.72 102.75 6.74% 2.37 

FR0070 132,032.00 15-Mar-24 8.38% 575.66 25 108.21 108.30 6.95% 5.52 

FR0071 92,102.00 15-Mar-29 9.00% 1,195.91 58 113.95 113.00 7.40% 7.58 

FR0072 33,260.00 15-Mei-36 8.25% 1,883.74 209 108.38 110.50 7.24% 10.01 

FR0073 34,467.00 15-Mei-31 8.75% 3,062.84 80 113.43 113.50 7.25% 8.52 

ORI012 27,438.76 15-Okt-18 9.00% 521.05 55 104.44 105.25 8.55% 2.00 

PBS009 26,240.00 25-Jan-18 7.46% 131.23 3 101.58 101.60 6.32% 1.39 

SPN12170106 7,000.00 06-Jan-17 0.00% 285.00 3 97.51 97.46 5.82% 0.45 

SR006 19,323.35 05-Mar-17 8.75% 172.63 11 101.55 101.00 8.66% 0.58 

SR007 21,965.04 11-Mar-18 8.25% 260.83 24 102.37 101.40 8.14% 1.51 

SR008 31,500.00 10-Mar-19 8.30% 244.65 83 103.33 104.60 7.94% 2.35 

Lainnya    898.28 124     

Total       18,130.65 971     

1 Transaksi outright yang dilaporkan ke Bursa Efek Indonesia. Sumber: BEI, kalkulasi IPS  
 

 

Transaksi Obligasi Korporasi,  27 July 20161 

Obligasi 
Nilai Nominal 

(Miliar Rp) 
Jatuh Tempo Kupon Rating 

Volume 

Transaksi  

(Miliar Rp) 

Frekuensi 

Transaksi 

Harga  

Rata-Rata 

Tertimbang 

Harga 

Penutupan 
Yield 

Modified 

Duration 

ADMF I Th III C 

 

673.00 27-Sep-17 8.750% idAAA 4.00        1.00      101.00  101.00 7.84% 1.09 

ADMF III Th IV A 835.00 6-Aug-17 7.900% idAAA 4.00        2.00        99.98  100.00 7.90% 0.95 

AISA I 600.00 5-Apr-18 10.250% idA- 6.00        2.00      100.02  100.02 10.23% 1.52 

APIA I Th II A 1000.00 30-Jun-21 8.600% idAAA 20.00        2.00      101.48  101.50 8.22% 3.96 

ASDF III Th I B 1230.00 11-May-19 8.500% AAA(idn) 2.15        6.00      101.35  101.50 7.89% 2.42 

BBRI  I Th III A 1212.00 30-May-17 7.500% idAAA 3.00        2.00      100.03  100.04 7.45% 0.79 

BDKI I Th I  1000.00 30-Jun-21 9.250% idA+ 15.00        3.00      101.90  102.70 8.57% 3.91 

BEXI III Th I C 2252.00 8-Jun-21 8.700% idAAA 12.00        4.00      100.66  100.80 8.50% 3.89 

BIIF I Th II A 750.00 13-Apr-19 9.100% AA+(idn) 36.00           -        100.91  101.00 8.68% 2.37 

BNII I Th II B 1020.00 31-Oct-17 8.000% idAAA 4.00        1.00      100.50  100.50 7.58% 1.16 

BSDE I Th II 1750.00 5-Jun-18 8.375% idAA- 80.00        8.00      100.34  101.00 7.79% 1.68 

FIFA II Th III B 2507.00 5-Apr-19 9.150% idAA+ 60.00        2.00      100.05  100.05 9.13% 2.34 

IIFF I B 250.00 19-Jul-21 8.700% idAAA 5.00        1.00      101.00  101.00 8.45% 4.00 

ISAT I Th I A 950.00 12-Dec-17 10.000% idAA+ 2.80        1.00      102.75  102.75 7.86% 1.26 

ISAT VIII B 1500.00 27-Jun-22 8.875% idAA+ 20.00        4.00      100.15  100.35 8.80% 4.53 

MAPI I Th I B 447.00 12-Dec-17 8.450% idAA- 70.00       14.00      100.40  100.20 8.29% 1.27 

NISP I Th I B 670.00 10-Feb-17 9.400% idAAA 10.00        1.00      101.15  101.15 7.17% 0.50 

PIGN I B 340.00 21-Jun-21 9.000% idAA 28.00        4.00      101.64  101.70 8.57% 3.90 

PPLN XI B 1783.00 12-Jan-20 12.550% idAAA 12.00        4.00      111.83  112.10 8.47% 2.82 

TAFS II Th I B 1000.00 1-Jun-19 8.400% AAA(idn) 4.25        5.00      102.05  102.25 7.51% 2.48 

Lainnya     46.00 61      

Total     444.20 128       

1 Transaksi outright yang dilaporkan ke Bursa Efek Indonesia, Sumber: BEI, kalkulasi IPS 
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Valuasi Obligasi Pemerintah, 27 July 20161 

Obligasi Jatuh Tempo Years to Maturity Kupon Yield Pasar Yield Wajar Harga Pasar Harga Wajar Valuasi1 

FR0028 15-Jul-17 0,98 10,00% 6,41% 6,35% 103,29 103,35 cheap 

FR0031 15-Nop-20 4,37 11,00% 6,85% 7,11% 115,21 114,15 rich 

FR0032 15-Jul-18 1,99 15,00% 6,62% 6,72% 115,16 114,98 rich 

FR0034 15-Jun-21 4,96 12,80% 6,90% 7,18% 124,09 122,79 rich 

FR0035 15-Jun-22 5,97 12,90% 6,98% 7,27% 128,15 126,55 rich 

FR0036 15-Sep-19 3,18 11,50% 6,78% 6,95% 113,07 112,56 rich 

FR0037 15-Sep-26 10,28 12,00% 7,18% 7,52% 134,21 131,36 rich 

FR0038 15-Agust-18 2,08 11,60% 6,67% 6,74% 109,27 109,13 rich 

FR0039 15-Agust-23 7,15 11,75% 7,12% 7,35% 125,32 123,84 rich 

FR0040 15-Sep-25 9,27 11,00% 7,15% 7,47% 125,45 123,03 rich 

FR0042 15-Jul-27 11,13 10,25% 7,24% 7,55% 122,51 119,86 rich 

FR0043 15-Jul-22 6,05 10,25% 7,02% 7,27% 115,51 114,19 rich 

FR0044 15-Sep-24 8,26 10,00% 7,14% 7,42% 117,42 115,53 rich 

FR0045 15-Mei-37 21,10 9,75% 7,53% 7,81% 123,12 119,79 rich 

FR0046 15-Jul-23 7,07 9,50% 7,01% 7,35% 113,50 111,57 rich 

FR0047 15-Feb-28 11,72 10,00% 7,30% 7,58% 120,84 118,43 rich 

FR0048 15-Sep-18 2,17 9,00% 6,72% 6,76% 104,45 104,36 rich 

FR0050 15-Jul-38 22,29 10,50% 7,61% 7,83% 130,67 127,81 rich 

FR0052 15-Agust-30 14,26 10,50% 7,40% 7,66% 126,81 124,19 rich 

FR0053 15-Jul-21 5,04 8,25% 6,84% 7,18% 105,86 104,38 rich 

FR0054 15-Jul-31 15,18 9,50% 7,43% 7,68% 118,50 115,98 rich 

FR0055 15-Sep-16 0,14 7,38% 4,61% 5,33% 100,34 100,24 rich 

FR0056 15-Sep-26 10,28 8,38% 6,99% 7,52% 109,94 105,98 rich 

FR0057 15-Mei-41 25,16 9,50% 7,61% 7,87% 120,90 117,67 rich 

FR0058 15-Jun-32 16,12 8,25% 7,42% 7,71% 107,70 104,91 rich 

FR0059 15-Mei-27 10,96 7,00% 7,16% 7,55% 98,82 96,00 rich 

FR0060 15-Apr-17 0,73 6,43% 6,53% 6,19% 99,92 100,15 cheap 

FR0061 15-Mei-22 5,88 7,00% 6,92% 7,26% 100,37 98,78 rich 

FR0062 15-Apr-42 26,09 6,38% 7,75% 7,88% 84,79 83,52 rich 

FR0063 15-Mei-23 6,90 5,63% 7,01% 7,33% 92,62 90,97 rich 

FR0064 15-Mei-28 11,97 6,13% 7,24% 7,58% 91,23 88,74 rich 

FR0065 15-Mei-33 17,04 6,63% 7,47% 7,73% 91,98 89,69 rich 

FR0066 15-Mei-18 1,83 5,25% 6,59% 6,67% 97,75 97,62 rich 

FR0067 15-Feb-44 27,96 8,75% 7,70% 7,90% 111,94 109,49 rich 

FR0068 15-Mar-34 17,89 8,38% 7,49% 7,75% 108,61 105,96 rich 

FR0069 15-Apr-19 2,76 7,88% 6,69% 6,88% 102,87 102,40 rich 

FR0070 15-Mar-24 7,74 8,38% 7,03% 7,39% 107,82 105,66 rich 

FR0071 15-Mar-29 12,82 9,00% 7,34% 7,61% 113,53 111,10 rich 

FR0072 15-Mei-36 20,09 8,25% 7,44% 7,79% 108,34 104,58 rich 

FR0073 15-Mei-31 15,01 8,75% 7,27% 7,68% 113,25 109,35 rich 

1 Relatif terhadap yield curve, Rich berarti overvalued, cheap berarti undervalued, Sumber: Bloomberg, kalkulasi IPS 
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